Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Perusahaan sebagai Variabel Intervening by Yanti, Fitria Devi
  
 
PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN, 
DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 
DENGAN KINERJA PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL 
INTERVENING 
(Studi Empiris Pada Perusahaan LQ-45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia) 
 
 
SKRIPSI 
Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Mencapai  
Derajat Sarjana Ekonomi 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Oleh : 
 
FITRIA DEVI YANTI 
201610170311277 
 
 
 
 
 
 
 
 
PROGRAM STUDI AKUNTANSI 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH MALANG 
JANUARI 2020
  
 
  
 
 i 
 
  
 i 
 
KATA PENGANTAR 
Assalamu’alikum Wr. Wb.  
Rasa syukur penulis ucapkan atas ke hadirat Allah SWT yang telah 
melimpahkan rahmat dan hidayah-Nya kepada penulis sehingga Skripsi dengan judul 
“Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, Dan Kebijakan Dividen 
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kinerja Perusahaan Sebagai Variabel 
Intervening” dapat terselesaikan untuk memenuhi salah satu persyaratan memperoleh 
gelar sarjana ekonomi Jurusan Akuntansi di Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 
Muhammadiyah Malang.  
Terselesaikannya penulisan skripsi ini tidaklah dapat terlaksana dengan baik 
tanpa adanya bantuan, dukungan dan do’a dari berbagai pihak. Oleh karena itu 
perkenankanlah penulis menyampaikan rasa terima kasih kepada:  
1. Dr. Hj. Idah Zuhroh, M.M. selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 
Muhammadiyah Malang, yang telah memberi kesempatan kepada penulis untuk 
menyusun skripsi.  
2. Dr. Masiyah Kholmi, M.M. Ak. Ca. selaku Ketua Jurusan Akuntansi Fakultas 
Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Malang, yang memberi ijin serta 
kesempatan untuk melakukan penelitian.  
3. Siti Zubaidah, Dra., Ak., CA. selaku dosen pembimbing I yang telah membantu 
mengarahkan dan membimbing agar mampu mewujudkan suatu karya terbaik. 
4. Tri Wahyu Oktavendi, SE., MSA. selaku dosen pembimbing II yang telah membantu 
mengarahkan dan membimbing agar mampu mewujudkan suatu karya terbaik.  
 ii 
 
5. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen Jurusan Akuntansi  yang telah tulus memberikan ilmu 
yang bermanfaat. 
6. Ibunda Atmi Astutik serta Kakak saya Mahardika Yudha Anggalia  atas doa, 
perhatian, kasih sayang, dukungan moral  dan materi yang diberikan. Saudara Kembar 
saya Fitria Deva Yanti mari berjuang untuk membahagiakan keluarga dan membuat 
mereka bangga.  
7. Seluruh teman-teman kelas Akuntansi E angkatan 2016 yang selalu membantu dan 
memberikan semangat dalam menyusun skripsi ini.  
8. Rekan-rekan dan semua pihak yang mungkin tidak dapat saya sebutkan satu persatu 
dalam lembaran ini. 
 Penulis menyadari bahwa penulisan Skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan. 
Oleh karena itu, penulis berharap kritik dan saran dari semua pihak. Semoga Skripsi ini 
dapat bermanfaat bagi penulis khususnya dan bagi praktisi maupun akademisi yang 
menekuni bidang manajemen pada umumnya.  
Wassalamualaikum, Wr. Wb. 
 
Malang, 2 Januari 2020 
 
 
Penulis  
 iii 
 
DAFTAR ISI 
 
BAB I. PENDAHULUAN ............................................................................................... 1 
A. Latar Belakang ......................................................................................................................... 1 
B. Rumusan Masalah .................................................................................................................... 7 
C. Tujuan dan Manfaat Penelitian ................................................................................................. 8 
BAB II. TINJAUAN PUSTAKA .................................................................................. 10 
A. Reviu Penelitian Terdahulu .................................................................................................... 10 
B. Tinjauan Pustaka ..................................................................................................................... 11 
C. Pengembangan Hipotesis ........................................................................................................ 26 
D. Kerangka Pemikiran ............................................................................................................... 32 
BAB III. METODE PENELITIAN ............................................................................. 33 
A. Jenis Penelitian ....................................................................................................................... 33 
B. Populasi dan Teknik Penentuan Sampel ................................................................................. 33 
C. Jenis dan Sumber Data ............................................................................................................ 34 
D. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel...................................................................... 34 
BAB IV. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHSAN ............................................... 43 
A.Gambaran Umum Objek Penelitian ......................................................................................... 43 
B. Penyajian Data ........................................................................................................................ 44 
BAB V. PENUTUP ........................................................................................................ 70 
A. Simpulan ................................................................................................................................. 70 
B. Keterbatasan Penelitian .......................................................................................................... 71 
C. Saran ....................................................................................................................................... 71 
DAFTAR PUSTAKA .................................................................................................... 73 
LAMPIRAN...................................................................................................................84 
 
  
 iv 
 
DAFTAR GAMBAR 
 
 
Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran .............................................................................................. 32 
 
Gambar 4. 1 Jalur Model Empirik Penelitian .............................................................................. 62 
  
 v 
 
DAFTAR TABEL 
 
 
Tabel 4. 1 Hasil Pengambilan Sampel ............................................................................. 43 
Tabel 4. 2 Sampel Penelitian ........................................................................................... 44 
Tabel 4. 3 Keputusan Investasi ........................................................................................ 45 
Tabel 4. 4 Keputusan Pendanaan ..................................................................................... 46 
Tabel 4. 5 Kebijakan Dividen .......................................................................................... 47 
Tabel 4. 6 Kinerja Perusahaan ......................................................................................... 48 
Tabel 4. 7 Nilai Perusahaan ............................................................................................. 49 
Tabel 4. 8 Mean, Median, Std ......................................................................................... 49 
Tabel 4. 9 Uji Validitas ................................................................................................... 59 
Tabel 4. 10 Uji Reabilitas ................................................................................................ 60 
Tabel 4. 11 Hasil Uji Korelasi ......................................................................................... 60 
Tabel 4. 12 Uji Model ..................................................................................................... 61 
Tabel 4. 13 Hasil Path Coefficients ................................................................................. 62 
 
 
  
 vi 
 
DAFTAR LAMPIRAN 
 
Lampiran 1 Daftar Populasi................................................................................... 83 
Lampiran 2 Perhitungan Rasio .............................................................................. 84 
 73 
 
DAFTAR PUSTAKA 
Adrianingtyas, D. A., dan A. Sucipto. 2019. "Pengaruh Kinerja Keuangan dan 
Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen 
Sebgai Variabel Intervening". Ekonomi dan Pendidikan, Vol.  2, No.  2, 
hlm: 23-30. 
Ahmed Sheikh, N., dan Z. Wang. 2013. "The impact of capital structure on 
performance: An empirical study of non-financial listed firms in Pakistan". 
International Journal of commerce and Management, Vol.  23, No.  4, hlm: 
354-368. 
Aivazian, V. A., Y. Ge, dan J. Qiu. 2005. "The impact of leverage on firm 
investment: Canadian evidence". Journal of corporate finance, Vol.  11, No.  
1-2, hlm: 277-291. 
Amadi, C. W.  Year. "Capital expenditure and long-run profitability: Evidence from 
the paper and forest products industry". Artikel dipresentasikan pada Allied 
Academies International Conference. Academy of Accounting and Financial 
Studies. Proceedings. 
Amihud, Y., dan B. Lev. 1981. "Risk reduction as a managerial motive for 
conglomerate mergers". The bell journal of economics, Vol.  12, No.  2, 
hlm: 605-617. 
Amin, M., dan A. Afifudin. 2018. "Analisis pengaruh tingkat kenaikan penggunaan 
capital expenditure terhadap kinerja perusahaan (studi empiris pada 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek indonesia 2014-2016)". 
Jurnal Ilmiah Riset Akuntansi, Vol.  7, No.  03, hlm. 1-22. 
Arumsari, Y. K., dan S. Aisjah. 2016. "Pengaruh Kepemilikan Manajerial, 
Kebijakan Utang, Kebijakan Dividenterhadap Kinerja Keuangan Dan Biaya 
Agensi (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia)". Jurnal Wawasan Manajemen, Vol.  2, No.  2, hlm: 171-188. 
Ayem, S., dan R. Nugroho. 2016. "Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, 
Kebijakan Deviden, Dan Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan 
(Studi Kasus Perusahaan Manufaktur Yang Go Publik di Bursa Efek 
 74 
 
Indonesia) Periode 2010-2014". Jurnal Akuntansi, Vol.  4, No.  1, hlm: 31-
40. 
Bacidore, J. M., J. A. Boquist, T. T. Milbourn, dan A. V. Thakor. 1997. "The search 
for the best financial performance measure". Financial Analysts Journal, 
Vol.  53, No.  3, hlm: 11-20. 
Bagita, B., dan S. Tambun. 2016. "Pengaruh Good Corporate Governance (Gcg) 
Dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijkan 
Dividen Sebagai Variabel Intervening". Jurnal Akuntansi Manajerial, Vol.  
1, No.  2. 
Bernadi, K. J. 2007. "Analisis Pengaruh Cashflow dan Kebijakan Pecking Order 
Terhadap Leverage dan Investasi serta Dampaknya Terhadap Nilai 
Perusahaan (Studi Pada Perusahaan-Perusahaan Sektor Manufaktur)". 
Disertasi. Program Pascasarjana Universitas Brawijaya. 
Clay, D. G. 2002. "Institutional ownership and firm value". Available at SSRN 
485922. 
Brigham, E., dan L. Gapenski. 2006. Intermediate Financial Management. Sea 
Harbor Drive: The Dryden Press. 
Cahyaningdyah, D., dan Y. D. Ressany. 2012. "Pengaruh kebijakan manajemen 
keuangan terhadap nilai perusahaan". Jurnal Dinamika Manajemen, Vol.  3, 
No.  1, hlm: 20-28. 
Chathoth, P. K. 2002. "Co-alignment between environment risk, corporate strategy, 
capital structure, and firm performance: An empirical investigation of 
restaurant firms", Virginia Tech. 
Chen, C. R., dan T. L. Steiner. 1999. "Managerial ownership and agency conflicts: 
A nonlinear simultaneous equation analysis of managerial ownership, risk 
taking, debt policy, and dividend policy". Financial review, Vol.  34, No.  1, 
hlm: 119-136. 
Clay, D. G. 2002. "Institutional ownership and firm value". Available at SSRN 
485922. 
Coles, J. L., N. D. Daniel, dan L. Naveen. 2006. "Managerial incentives and risk-
taking". Journal of financial Economics, Vol.  79, No.  2, hlm: 431-468.  
 75 
 
Dewi, L. N., dan K. A. Suardana. 2015. "Pengaruh keputusan investasi dan good 
corporate governance pada kinerja keuangan serta implikasi pada nilai 
perusahaan". Jurnal akuntansi  Universitas Udayana, Vol.  12, No.  3, hlm: 
786-802. 
De Angelo, Harry., and Linda E. De Angelo. 2005. "Managerial Ownership Voting 
Rights : A Study of Public Corporation with Dual Classes on Common 
Stock". Journal of Financial Economics. 
Dodd, J. L., dan S. Chen. 1996. "EVA: A new panacea". Business and Economic 
Review, Vol.  42, No.  4, hlm: 26-28. 
Ehikioya, B. I. 2009. "Corporate governance structure and firm performance in 
developing economies: evidence from Nigeria". Corporate Governance: 
The international journal of business in society, Vol.  9, No.  3, hlm: 231-
243. 
Erawati, N. M. A., dan I. P. Sudana. 2010. "Intangible Assets, Nilai Perusahaan, 
dan Kinerja Keuangan". Jurnal Ilmiah Akuntansi dan Bisnis. 
Fania, Y. 2012. "“Pengaruh Keputusan Pendanaan, Keputusan Investasi serta 
Kebijakan Deviden terhadap Nilai Perusahaan". Journal of Bussines Studies 
Vol.  1, No.  1. 
Fitri, I. N. 2014. "Analisis Pengaruh Tingkat Kenaikan Penggunaan Capital 
Expenditure Terhadap Kinerja Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan 
Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)". JURNAL 
AKUNTANSI UNESA, Vol.  2, No.  2, hlm: 1-19. 
Ghozali, I. 2011. "Analisis Mutivariate dengan program IBM SPP 19".cetakan V. 
badan penerbit Universitas Surabaya. Semarang. 
Gordon, L. A., dan R. J. Iyengar. 1996. "Return on investment and corporate capital 
expenditures: empirical evidence". Journal of Accounting and Public 
Policy, Vol.  15, No.  4, hlm: 305-325. 
Gujarati, Demondar, N. 2003. "Basic Economics" Fourth Edition.International 
Edition. Megraw-Hill.   
 76 
 
Gunarsih, Tri. 2003. "Pengaruh Struktur Kepemilikan dalam Corporate Governance 
dan Strategi Diversifikasi Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan". 
Disertasi, Universitas Gadjah Mada Yogyakarta. 
Guo, W.-C., S.-R. Shiah-Hou, dan Y.-W. Yang. 2006. "Stock bonus compensation 
and firm performance in Taiwan". Managerial finance, Vol.  32, No.  11, 
hlm: 862-885. 
 
Hartono. 2003. "Kebijakan Struktur Modal: Pengujian Trade Off Theory dan 
Pecking Order Theory(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang tercatat di 
BEJ)". Prespektif, Vol. 8, No. 2, Desember 2003 hlm: 249-257. 
Haque, A. A., dan M. Maslichah. 2019. "Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan 
Pendanaan, Kebijakan Dividen Dan Tingkat Suku Bunga Terhadap Nilai 
Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di 
Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2017)". Jurnal Ilmiah Riset Akuntansi, 
Vol.  8, No.  04, hlm: 15-25. 
Herawati, T. 2013. "Pengaruh kebijakan dividen, kebijakan hutang dan 
profitabilitas terhadap nilai perusahaan". Jurnal Manajemen, Vol.  2, No.  
02, hlm: 1-18. 
Herawaty, V. 2009. "Peran praktek corporate governance sebagai moderating 
variable dari pengaruh earnings management terhadap nilai perusahaan". 
Jurnal akuntansi dan keuangan, Vol.  10, No.  2, hlm: 97-108. 
Hermawan, S., dan A. Nurul. 2014. "Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai 
Perusahaan Dengan Pengungkapan Corporate Social Responsibility Sebagai 
Variabel Pemoderasi". Jurnal Dinamika Akuntansi, Vol.  6, No.  2, hlm: 
103-118. 
Husnan, S. 2000. "Manajemen Keuangan Teori dan Penerapan (Keputusan Jangka 
Panjang)". Yogyakarta: BPFE, Vol.  12, No., hlm: 40806. 
Husnan, S., dan E. Pudjiastuti. 1997. "Manajemen Keuangan Teori & Penerapan 
Keputusan Jangka Panjang". Buku I Edisi, Vol.  4. 
Imanta, D., dan R. Satwiko. 2011. "Faktor-faktor yang mempengaruhi kepemilikan 
managerial". Jurnal Bisnis dan Akuntansi, Vol.  13, No.  1, hlm: 67-80. 
 77 
 
Isbanah, Y. 2015. "Pengaruh Esop, Leverage, And Ukuran Perusahaan Terhadap 
Kinerja Keuangan Perusahaan Di Bursa Efek Indonesia". Jurnal Riset 
Ekonomi dan Manajemen, Vol.  15, No.  1, hlm: 28-41. 
Jannah, R., dan M. Haridhi. 2016. "Pengaruh Kebijakan Dividen, Earning 
Volatility, dan Leverage terhadap Volatilitas Harga Saham pada Perusahaan 
Non-financing yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2010-2014". 
Jurnal Ilmiah Mahasiswa Ekonomi Akuntansi, Vol.  1, No.  1, hlm: 133-
148. 
Jogiyanto Hartono, C. 1999. "Roa and Eva: A Comparative Empirical Study". 
Gadjah Mada International Journal of Business, Vol.  1, No.  1999. 
Kajola, S. O., A. A. Adewumi, dan O. O. Oworu. 2015. "Dividend pay-out policy 
and firm financial performance: Evidence from Nigerian listed non-financial 
firms". International Journal of Economics, Commerce and Management, 
Vol.  3, No.  4, hlm: 1-12. 
Karauan, P. 2017. "Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Kebijakan Dividen Pada 
Bank BUMN Yang Go Public di Bursa Efek Indonesia Tahun 2011-2015". 
Jurnal EMBA: Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis dan Akuntansi, 
Vol.  5, No.  2, hlm: 935-944. 
Kim, K., G. V. Henderson Jr, dan S. H. Garrison. 1993. "Examination of Tobin's q 
for Takeover Firms". Quarterly journal of Business and Economics, Vol., 
No., hlm: 3-26. 
Lee. C.M.C.1996. "Measuring Wealth". CA Magazine. April. 
Lindenberg, E. B., dan S. A. Ross. 1981. "Tobin's q ratio and industrial 
organization". Journal of business, Vol., No., hlm: 1-32. 
Lestari, Maharani Ika dan Toto Sugiharto. 2007. Kinerja Bank Devisa Dan Bank 
Non Devisa Dan Faktor-Faktor Yang Mempengaruhinya. Proceeding 
PESAT (Psikologi, Ekonomi, Sastra, Arsitek & Sipil). 21-22 Agustus, 
Vol.2. Fakultas Ekonomi, Universitas Gunadarma. 
Mardiyati, U., G. N. Ahmad, dan R. Putri. 2012. "Pengaruh kebijakan dividen, 
kebijakan hutang dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan manufaktur 
 78 
 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2005-2010". JRMSI-
Jurnal Riset Manajemen Sains Indonesia, Vol.  3, No.  1, hlm: 1-17. 
Martin, J.D, dan J.W Kensinger. 1990. "Corporate Research and Development 
Expenditures and Share Value". Journal of Financial Economic 26,pg. 
Martono, C. 2004. "Analisis Pengaruh Profitabilitas Industri, Rasio Leverage 
Keuangan Tertimbang dan Intensitas Modal Tertimbang serta Pangsa Pasar 
terhadap" ROA" dan" ROE" Perusahaan Manufaktur yang Go-Public di 
Indonesia". Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol.  4, No.  2, hlm: 126-140. 
Masulis, RW.1988. "Debt/Equity Choice". Cambridge. Ballinger. 
McConnell, J. J., dan H. Servaes. 1995. "Equity ownership and the two faces of 
debt". Journal of financial economics, Vol.  39, No.  1, hlm: 131-157. 
Modigliani, F., dan M. H. Miller. 1963. "Corporate income taxes and the cost of 
capital: a correction". The American economic review, Vol.  53, No.  3, hlm: 
433-443. 
Morck, R., A. Shleifer, dan R. W. Vishny. 1988. "Management ownership and 
market valuation: An empirical analysis". Journal of financial economics, 
Vol.  20, No., hlm: 293-315. 
Muliani, L. E., G. A. Yuniarta, S. AK, dan N. K. SINARWATI. 2014. "Pengaruh 
kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan dengan pengungkapan corporate 
social responcibility dan good corporate governance sebagai variabel 
pemoderasi". JIMAT (Jurnal Ilmiah Mahasiswa Akuntansi) Undiksha, Vol.  
2, No.  1. 
Murtini, U. 2008. "Pengaruh Kebijakan Manajemen Keuangan Terhadap Nilai 
Perusahaan". Jurnal Riset Akuntansi dan Keuangan, Vol.  4, No.  1, hlm: 
32-47. 
Murwaningsari, E. 2010. "Hubungan Corporate Governance, Corporate Social 
Responsibilities dan Corporate Financial Performance Dalam Satu 
Continuum". Jurnal Akuntansi dan Keuangan, Vol.  11, No.  1, hlm: 30-41. 
Nurgiyantoro, Burhan,  Gunawan dan Marzuki. 2004. "Statistik Terapan: Untuk 
Penelitian Ilmu-Ilmu Sosial". Cetakan Ketiga (Revisi). Gadja Mada 
University  Press. Yogyakarta. 
 79 
 
Nuringsih, K. 2005. "Analisis Pengaruh Struktur Kepemilikan Manajerial, 
Kebijakan Utang, ROA, dan Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan 
Dividen: Studi 1995-1996". Jurnal Akuntansi dan Keuangan Indonesia, 
Vol.  2, No.  3, hlm. 1-22. 
Pertiwi, T. K., dan F. M. I. Pratama. 2012. "Pengaruh Kinerja Keuangan Good 
Corporate Governance Terhadap Nilai Perusahaan Food and Beverage". 
Jurnal manajemen dan kewirausahaan, Vol.  14, No.  2, hlm: 118-127. 
Piristina, F. A., dan K. Khairunnisa. 2018. "Analisis Pengaruh Kebijakan Dividen, 
Keputusan Investasi Dan Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai 
Perusahaan". Jurnal ASET (Akuntansi Riset), Vol.  11, No.  1, hlm: 108-122. 
Prasetyorini, F., dan B. Fitri. 2013. "Pengaruh ukuran perusahaan, leverage, price 
earning ratio dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan". Jurnal Ilmu 
Manajemen (JIM), Vol.  1, No.  1, hlm. 1-22.  
Putra, F. E. P. E., dan P. Kindangen. 2016. "Pengaruh Return On Asset (ROA), Net 
Profit Margin (NPM), Dan Earning Per Share (EPS) Terhadap Return 
Saham Perusahaan Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia (Periode 2010-2014)". Jurnal EMBA: Jurnal Riset Ekonomi, 
Manajemen, Bisnis dan Akuntansi, Vol.  4, No.  3. 
Ranupandojo, H., dan S. Husnan. 2002. "Manajemen personalia". Yogyakarta: 
BPFE. 
Rasyid, R. 2018. "Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Kebijakan Dividen (Studi 
Pada Industri Perbankan Yang Terdaftar Di Bei)". Jurnal Muara Ilmu 
Ekonomi dan Bisnis, Vol.  2, No.  1, hlm: 188-193. 
Reddy, K., S. Locke, dan F. Scrimgeour. 2010. "The efficacy of principle-based 
corporate governance practices and firm financial performance: An 
empirical investigation". International Journal of Managerial Finance, Vol.  
6, No.  3, hlm: 190-219. 
Ressy, A. E., dan A. Chariri. 2013. "Pengaruh kinerja keuangan terhadap kebijakan 
dividen di bursa efek indonesia", Fakultas Ekonomika dan Bisnis. 
 80 
 
Rivandi, M. 2018. "Pengaruh intellectual capital disclosure, kinerja keuangan, dan 
kepemilikan manajerial terhadap nilai perusahaan". Jurnal Pundi, Vol.  2, 
No.  1, hlm: 41-54. 
Ross, S. A., R.W. Westerfieldand J. Jaffe. 2002. "Corporate Finance". 6
th 
edition. 
Irwin/McGraw Hill. Boston. 
Sari, P. Y., dan D. Priantinah. 2018. "Pengaruh Kinerja Keuangan Dan Corporate 
Social Responsibility (Csr) Terhadap Nilai Perusahaan Pada Bank Yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2015". Nominal, 
Barometer Riset Akuntansi dan Manajemen, Vol.  7, No.  1, hlm: 111-125. 
Sartini, L. P. N., dan I. B. A. Purbawangsa. 2014. "Pengaruh Keputusan Investasi, 
Kebijakan Deviden, serta Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan 
Manufaktur di Bursa Efek Indonesia". Matrik: Jurnal Manajemen, Strategi 
Bisnis Dan Kewirausahaan, Vol.  8, No.  2, hlm: 81-90. 
Sartono, A. 2002. "Manajemen Keuangan; aplikasi dan teori". BPFE: Yogyakarta. 
Siddharta, Utama. 1997. "Economic Value Added: Pengukuran Penciptaan Nilai 
Perusahaan". Usahawan. No. 04 Th. XXVI April 1997. 
Shin, H-Hand Stulz, R.M. 2000.  "Firm Value, Risk, and Growth Opportunities :. 
National Bureau of Economic Research 1050 Massachusetts Avenue 
Cambridge. MA 02138. internet: https://www.nber.org/-papers/w7808. 
[diakses pada tanggal 5 Agustus 2019] 
Sircar, S., J. L. Turnbow, dan B. Bordoloi. 2000. "A framework for assessing the 
relationship between information technology investments and firm 
performance". Journal of management information systems, Vol.  16, No.  
4, hlm: 69-97. 
Soejono, F. 2010. "Pengaruh kepemilikan, keputusan investasi, pengalaman dan 
kinerja finansial". Jurnal Bisnis dan Akuntansi, Vol.  12, No.  1, hlm: 29-38. 
Sofyan, S. H. 2004. "Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan". Jakarta: Raja 
Grafindo Perkasa.  
Soliha, E. 2002. "Taswan. 2002. Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Nilai 
Perusahaan serta Beberapa Faktor yang Mempengaruhinya". Jurnal Bisnis 
dan Ekonomi, Vol.  9, No.  2, hlm: 149-163. 
 81 
 
Solikahan, E. Z., K. Ratnawati, dan A. H. Djawahir. 2013. "Pengaruh Leverage dan 
Investasi terhadap Nilai Perusahaan (Studi pada Perusahaan Makanan dan 
Minuman di Bursa Efek Indonesia)". Jurnal Aplikasi Manajemen, Vol.  11, 
No.  3, hlm: 427-433. 
Spence, Michael. 1973. Job Market Signaling. The Quarterly Journal of 
Economics, Vol. 87, No. 3. (Aug., 1973), pp. 355-374. 
Sudiyatno, B. 2010. "Peran Kinerja Perusahaan Dalam Menentukan Pengaruh 
Faktor Fundamental Makroekonomi, Risiko Sistematis, Dan Kebijakan 
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empirik Pada Perusahaan 
Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia)", Universitas Diponegoro. 
Sudiyatno, B., dan T. Suharmanto. 2011. "Kinerja Keuangan Konvensional, 
Economic Value Added, dan Return Saham". Jurnal Dinamika Manajemen, 
Vol.  2, No.  2, hlm.1-22. 
Sukirni, D. 2012. "Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan 
Deviden dan Kebijakan Hutang Analisis Terhadap Nilai Perusahaan". 
Accounting Analysis Journal, Vol.  1, No.  2, hlm.1-22. 
Supadi, D. B. P., dan M. N. Amin. 2016. "Pengaruh faktor fundamental dan risiko 
sistematis terhadap return saham syariah". Media Riset Akuntansi, Auditing 
& Informasi, Vol.  12, No.  1, hlm: 23-44. 
Susilowati, Y., dan T. Turyanto. 2011. "Reaksi signal rasio profitabilitas dan rasio 
solvabilitas terhadap return saham perusahaan". Dinamika Keuangan dan 
Perbankan, Vol.  3, No.  1, hlm: 17-37. 
Sutrisno. 2001. "Analisis faktor-faktor yang mempengaruhi dividend payout ratio 
pada perusahaan publik di Indonesia". Tema, Vol.  2, No. 1. 
Tandelilin, E. 2010. Portofolio dan Investasi: Teori dan aplikasi: Kanisius. 
Tim riset CNBC Indonesia. 2018. "Kinerja Indeks LQ45 Tahun 2018 Lebih Parah 
Dibandinkan IHSG". 
https://www.cnbcindonesia.com/market/20181230184957-17-
48481/kinerja-indeks-lq45-tahun-2018-lebih-parah-dibandingkan-ihsg. 
[diakses pada tanggal 2 Agustus 2019]. 
Ulum, Ihyaul dan Juanda, Ahmad. 2016. "Metodelogi Penelitian Akuntansi". 
Cetakan Ketiga. Aditya Media Publishing. Malang. 
 82 
 
Uwuigbe, U., J. Jafaru, dan A. Ajayi. 2012. "Dividend policy and firm 
performance: A study of listed firms in Nigeria". Accounting and 
Management Information Systems, Vol.  11, No.  3, hlm: 442-454. 
Villalonga, B., dan R. Amit. 2006. "How do family ownership, control and 
management affect firm value?". Journal of financial Economics, Vol.  80, 
No.  2, hlm: 385-417. 
Wahyudi, U., dan H. P. Pawestri. 2006. "Implikasi struktur kepemilikan terhadap 
nilai perusahaan: dengan keputusan keuangan sebagai variabel intervening". 
Simposium Nasional Akuntansi, Vol.  9, No., hlm: 1-25. 
Wardani, D. K., dan S. Hermuningsih. 2011. "Pengaruh Struktur Kepemilikan 
terhadap Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan dan Kebijakan Hutang 
sebagai Variabel Intervening". Jurnal Siasat Bisnis, Vol 15, No 1 (2011), 
hlm. 1-22. 
Warmana, O., dan I. W. Widnyana. 2017. "Pengaruh keputusan pendanaan terhadap 
kinerja keuangan perusahaan pada sektor pariwisata, restoran dan hotel". 
Jurnal Universitas Mahasaraswati Denpasar, Vol.  12, No.  2, hlm: 163-
170. 
Wijaya, M. R. 2017. "Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kinerja 
Perusahaan Serta Dampaknya Terhadap Nilai Perusahaan". Media Riset 
Akuntansi, Vol.  4, No.  2, hlm: Hal. 67-92. 
Wulandari, D., P. D. Paramita, dan A. Suprijanto. 2018. "Pengaruh Modal 
Intelektual, Struktur Modal, Profitabilitas, Terhadap Nilai Perusahaan 
Dengan Kinerja Keuanngan Sebagai Variabel Intervening (Pada Perusahaan 
Manufaktur Yang Terdafrar Di Bei Sub Sektor Aneka Industri Tahun 2011-
2015)". Journal Of Accounting, Vol.  4, No.  4, hlm: 1-14. 
Wijaya, Bandi dan Anas, Lihan, 2010, "Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan 
Pendanaan, dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan" Simposium 
Nasional Akuntansi XIII Purwokerto. 
 82 
 
  
